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BOFIT Venaja-ennuste 2023-2024

BOFIT Venaja-tietoisku 2023

Laura Solanko
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Ennusteen paaviestit

 Ensimmainen sotavuosi painoi Venajan talouden taantumaan.
Laajamittainen Kkriisi valtettiin.

* Viennin ja yksityisten investointien supistuminen pitavat talouden
taantumassa myos kuluvan vuoden.

« Sota muutti talouspolitiikan linjoja. Sodan tarpeet maarittavat
talouspolitiikkaa yha enemman.

 Edessa oleva talouden rakennemuutos hidastaa tulevaa kasvua.

; MEN PANKKI >™** FINLANDS BANK
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Hyokkayssodan seurauksena talous supistul

e Sodan tuoma epavarmuus

Vonin BKT viosimutios ¢ * Rahoitusmarkkinapakotteet ja

najan :n vuosimuutos, % N ) . o

150 i lansituonnin rajoitukset

ot ontomdiator * Ulkomaisten yritysten

50 ) vetaytyminen

0.0

50 ad  Viennin odotettua parempi kehitys
100 * Ennatyshyva viljasato

1.2021 4.2021 7.2021 10.2021 1.2022 4.2022 7.2022 10.2022 1.2023

« Julkisten menojen kasvu
AREES ety A= e, G * Puolustusteollisuuden kasvu

g
; SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Yksityinen kulutus laski vuonna 2022 — merkittavaa
kasvua el ole nakopiirissa

Venajan vahittaiskauppa

Vuosimuutos, %

Hintojen nousupiikki maaliskuussa

» Kulutusmahdollisuudet supistuivat N LN AL
(ulkomaiset tavarat ja palvelut) ANFS Muut tavarat
* Vuodessa tavaroiden vahittaiskauppa 0 \
supistui noin 7 % 5 \
: . : /
 Palveluiden kysynta kasvoi 3 % 10 — N/
15 -
« Reaalitulot supistuivat edellisvuoteen A e o o 5 5 B oo 6 5 0 oo o
verrattuna noin prosentin, palkkakehitysta .« o, .8 @ & S S o o o S S

tuki paikoittainen pula tyOvoimasta Lahde: Macrobond/Rosstat.

o
; SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Tyovoimapulan taustalla vaestokehitys, maastamuutto,
Ja mobilisaatio (tuottavuuden on pakko nousta, potentiaalia olisi)

Venajan tyottomyysaste on ennatyksellisen matala Venajan tyoikainen vaesto supistuu
9.0 100
—Tyottdmyysaste (kaupungeissa), %
8.0 95
. 90 /—\
6.0 .
80
5.0
75
4.0 20
—Tyobikainen vaesto (16v-54/39v), miljoonaa
3.0 65
20v-39v vaestd (oikea asteikko), miljoonaa
2.0 60
&) Q N QWD X 0 © A ® ) o = 0
S O S S SR\ % 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Y oF @V ¥ oV oV ¥ oV ¥V oV VgV oV b
Lahde: Rosstat, CEIC Lahde: Rosstat, CEIC
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13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 9 EUROJARJESTELMA % EEEEEEEEEEEE



Viime vuonna Venajan tavaratuonti supistui ja vienti
kasvol —tana vuonna kay painvastoin

Vaihtotaseen ylijaama, mrd. USD
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Lahde: Vengjan keskuspankki, CEIC
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 Vaihtotaseen ja erityisesti
tavarakaupan ylijagama viime
vuonna ennatyksellisen suuri

 Kiinan merkitys
kauppakumppanina on
kasvanut huomattavasti



Valuuttakurssi kelluu osittain, paaomaliikkeiden
rajoitukset yha osin voimassa

Ruplan valuuttakurssi heikentyi loppuvuonna
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Lahde: Venajan keskuspankki
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Vuonna 2022 investoinnit kasvoivat julkisen tuen turvin

— tana vuonna tahti rauhoittuu

« Osin pandemiasta toipumista, osin
valtion elvytystoimia
« Asuntorakentaminen

 Valtion kansalliset projektit
(infrarakentaminen)

« Korkotuetut lainat yrityksille

« Sodan vaatimat hankinnat ja
Investoinnit

Mita tapahtuu yksityisille
Investoinneille?

13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 12
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Rakentamisen maara

Rakentamisen volyymin vuosimuutos, %
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r{,b

N

S

&
N




Julkisen menojen kasvu tulee taloutta

 Julkisen talouden alijagama tulee
olemaan huomattava

« Menoja voidaan kasvattaa tanakin
vuonna, mutta kuinka paljon ja
kuinka kauan?

« Onko tasapainoisista budjeteista ja
budjettisaanndsta luovuttu?

13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Sota muuttaa suhtautumista ulkomaihin

- Jako ystavallisiin ja epaystavallisiin
maihin

« Epaystavallisten maiden sijoittajille ja
yrityksille eri saannot mm.

rahoitusmarkkinollla, paaomien
siirroissa ja immateriaalioikeuksissa

» Tuontikilpailun vaheneminen

»Mahdollisuuksien supistuminen
« Epaystavallisia yli 50 %
maailmantaloudesta

« Ja yli 90 % Venjalle tehtyjen suorien
sijoitusten kannasta

13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 14
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Kypros
Bermuda

UK
Alankomaat
Irlanti
Luxembourg
Saksa
Bahamasaaret
Ranska
Sveitsi
[tavalta
Suomi

USA
Neitsytsaaret
ltalia
Singapore
Korea

Kiina
Kazakhstan
Japani

o

mrd.USD
50 000 100 000 150 000 200 000

Lahde: Venajan keskuspankki



Talouden rakennemuutos supistaa tulevaa kasvua

« Sotaponnistelujen tarpeet ensisijaisia  RUSSIA'S TOP PARTNERS

Last year, the share of Russia’s international papers co-authored
with researchers in China and India increased. Collaborations

) SlV”lltu Otannosta SOdan tarpelta with the United States and Germany continued to fall.
palvelevaan tuotantoon

 Yksityisesta kulutuksesta julkisiin
Investointeihin?

« Avoimesta suljettuun
« Korkeasta teknologiasta

— United States
— Germany
~China

United Kingdom
-France
’V Italy
India

Share of international papers
co-authored with partner country (%)

0

karkeampaan (primitivizatsia, RN A N .
kdanteinen teollistuminen)

Source: Nature analysis of Scopus data.

) (atseet |annesta ”itéén” Lahde: Van Noorden, The Nature, 24.2.2023.

https://www.nature.com/articles/d41586-023-00552-w

g
; SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Ennustekuva vuosille 2023-2024 on hyvin sumuinen

* Vuonna 2023 BKT supistuu 2 %

« Vienti supistuu, tuonti kasvaa
* Yksityinen kulutus supistuu
* Puolustusteollisuus ja sodankayntia tukevat alat kasvavat

* Vuonna 2024 lahella nollakasvua
» Alkaako talouden toipuminen vai uusi Kriisiytyminen?

; SUOMEN PANKKI > FINLAND S BANK
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Taysin poikkeuksellisia riskeja

« Sodan kehitys, kuinka ja koska sota loppuu?
* Finanssipolitikan kestavyys

 Julkisten menojen rahoituspohja
« Demografia; riittadko tyoikainen tyovoima?

« Sota, maastamuutto, pandemia ja 1990-luvun
pitka varjo

13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 17



Valtio vetanyt investointien kasvua

BOFIT Venaja-tietoisku 2023

Vesa Korhonen
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Venajalla investoinnit kasvaneet vaisusti,
elpyminen ja kasvu vuodesta 2020 hidastui sodan alettua

Kiinteat investoinnit

reaalisen volyymin %-muutos

=
N

'_\

N

reaalinen volyymi, kausitasoitettu (Rosstat), BKT 2016 = 100

—Kiintean paaoman bruttomuodostus (KPOBM) A
25 12 — _ - A 12
/-/\/\/\/\/\/_// 0 Investoinnit (eivat sisalla mm. sota-alan investointeja) I 0
Kiintean paaoman 8 A\ 8
20 \
bruttomuodostus 6 ‘ 5
(KPOBM)
4 4
15 e
2 2
0 0
10 ) -2
-4 -4
5 -6 -6
-8 -8
0 10 -10

2011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
201213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 20 21 22

FINLANDS BANK

EUROSYSTEMET
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Venadjalla investointien rooli taloudessa ollut laskusuunnassa
yritysten ja kotitalouksien osalta, valtion rooli kasvol jo ennen sotaa

Kiintean paaoman muodostus (KPOBM) - julkinen talous (valtio) ja muut

%
26

24

KPOBM / BKT

2 o
20 Koko KPOBM,”

26
Valtion KPOBM / KPOBM 24

22
20
18
16
14

18

16 Yritystenja

14 kotitalouksien

KPOBM

12 —— Vensja 12

10 —— 10 uudempaa EU:n jasenmaata (painottamaton keskiarvo) 10
8 Valton — L3 vanhempaa EU:n jasenmaata (painottamaton keskiarvo) 8
6 KPOBM 6
4 4
2 2

0 0

14 15 16 17 18 19 20 21 22
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Suuria eroja eri alojen investointien kehityksessa, yli 1/4 energiaan

Kiinteat investoinnit — suurimmat toimialat

(eivat sisalla mm. sota-alan investointeja; toimialojen otsikoissa osuudet investoinneista 2018-2021)

reaalinen volyymi, 2013 = 100 (2022 tiedot alustavia)

260 260
240 . Ammatillinen, 240
tieteellinen &
220 tekninen toiminta 4% 220
200 Raakadljiyn & 200
180 i maakaasun tuotantoa 180
i palveleva toiminta 3 _
: Informaatio
160 &viestinta 4 160
Jalostusteollisuus pl.
- Tukku- &
140 ) oliynjalostus 11Y2 N ——— 140
Raakaéliyn & maakaasun vahittais- Kinteistoala 14
120 tuotanto 10%2 Maatalous kauA|fopa 120
Putkikulje- _
100 < tukset 3% Hallinto, 100
RN puolustus
80 N *~e Oliyn- &sos.tuva | gQ
/7 s jalostus 2Y% + koulutus
60 Ny, kiggt‘_)'é‘ Kuljetukset (ml. putkikuljetukset) + terveydenhoito g
\ Emoah . & varastointi 16%2 & sos.palvelut 6
40 ampohuolto 5% 40
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 1314 1516 17 18 19 20 21 22 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 s
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Investoinnit lahinna siviili-alojen koneisiin ja laitteisiin
vahenivat jyrkasti viime vuonna, osin kiihtyneen inflaation vuoksi

Kiinteat investoinnit koneisiin ja laitteisiin seka kuljetusvalineihin
(eivat sisalla mm. sota-alan investointeja)
reaalisen volyymin* %-muutos vuodentakaisesta

15 15
10 10
5 5
0 \V/ 0
5 5
110 110
-15 -15
-20 -20
8 19 20 21 22 22210 20 3Q  4Q 2

* nimellisluvut deflatoitu investointeihin menevien koneiden ja laitteiden hankintahintojen muutoksilla e
% FINLANDS BANK
Nb
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Koko vuoden 2022 osalta valtion ja muut venalaiset investoinnit

nousivat, ulkomaista omistusta sisaltavien yritysten investoinnit alas

Kiinteat investoinnit - valtio ja muut
(eivat sisalla mm. sota-alan investointeja)
reaalisen volyymin* %-muutos

Valtio ml. alueet ja kunnat 30
Kaikki yritykset + kotitaloudet 25
20\ ===e=- Venalaiset yritykset ja kotitaloudet 20
Osin tai kokonaan ulkomaiset yritykset 15

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

, * nimellisluvut deflatoitu kokonaisinvestointien hintojen muutoksella
13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 23




30
25
20
15
10

M o o

-10
-15
-20

Valtio lisannyt investointien rahoitusta aika ajoin nopeasti, mm.
vuonna 2022. Muut investoinnit kasvoivat vahan viime vuonna.

Kiinteat investoinnit — rahoitus julkisen talouden budjeteista ja muut

(eivat sisédlla mm. sota-alan investointeja)
reaalisen volyymin %-muutos vuodentakaisesta neljanneksesta

2012 13 14 15 16 17

* nimellisluvut deflatoitu kokonaisinvestointien hintojen muutoksella
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Investointien
rahoitus

julkisen talouden

budjeteista *

18 19

20

24

M uut eli yritysten ja
kotitalouksien

omien varojen
kaytto ja luotonotto
ym. rahoitus
investointeihin *

21 22

35
30
25
20
15
10

Arvioita investoinneista 2022
(mm. Vengjan viranomaisten):
Valtion rooli kasvanut:

Valtion omat investoinnit
Valtion ja yritysten yhteiset
Valtion tuki yritysten investoinneille

Muun muassa liilkenneinfrastruktuuri

Yritysten investoinneista osa
lisaantynyt, osa vahentynvt:

Aiemmin aloitettuja saatettu loppuun,
0sin nopeutetusti ennen kuin olot
vaikeutuvat (mm. pakotteet).

Osin investointien eteneminen
hidastunut tai lykkaantynyt.




Valtio lisdsi menoja kiinteisiin investointeihin & varastoihin hyvin
nopeasti sodan alettua. Yrityssektorilla ne vahenivat.

Julkisen talouden menot kaikkeen kiintedan padomaan ja varastoihin (non-financial assets)
seka arvio muusta (yritykset ja kotitaloudet)

5 reaalisen volyymin* %-muutos vuodentakaisesta neljanneksesta

i 120
110 ” - - - Julkisen budjettitalouden
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100 ngt}omenot kunteaan_ ! 100
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]
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]
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:

-30 Arvio: muu kuin julkisen talouden KPOBM & varastojen muutos' -30
40 (KPOBM & varastojen muutos pl. julkisen budjettitalouden -40
50 bruttomenot kiinted&n padomaan & varastoihin) 50
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
* nimellisluvut deflatoitu KPOBMIin & varastojen muutoksen hintojen muutoksilla SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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... joten valtion osalta ko. menot tukivat taloutta,

yritysten osalta ne painoivat taloutta paljon.

Julkisen talouden menot kaikkeen kiintedan paadomaan ja varastoihin (non-financial assets)

seka arvio muusta (yritykset ja kotitaloudet): kontribuutio BKT:n muutokseen
reaalisen volyymin* muutoksen suhde vuodentakaiseen BKT:hen (vuoden 2016 hinnoin) %

6 6
5 Julkisen budjettitalouden 5
bruttomenot kiintedan
4 padaomaan & varastoihin 4
3 3
2 2
1 J 1
0 J 0
-1 -1
-2 -2
-3 -3
-4 -4
-5 -5
-6 Arvio: muu kuiW julkisen talouden KPOBM & vardstojen muutos (KPOBM & varastojen -g
7 muutos pl. julkisen budjettitalouden bruttomenot kiinted&n paaomaan & varastoihin) 7
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
* nimellisluvut deflatoitu KPOBMIin & varastojen muutoksen hintojen muutoksilla ¢!
13.3.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 26 R M b, 5 FINEANDS BANK



Valtion investointimenojen merkitys nousi huippuun vuonna 2022

Julkisen talouden menot kiintedan paaoman ja varastoihin (non-financial assets)
suhde KPOBMiIin tai KPOBMiin & varastojen muutokseen (nimellishinnoin), %

30
28 — Julkisen budjet_f[italgtfden ] 28
bruttomenot kiinte&an !
26 padomaan & varastoihin 26
24 YT 74 24
22 g 22
20 20
18 NN S -~ _ S 18
16 Julkisen budjetti- 16
[ talouden nettomenot

11, ! kiintedan paddomaan 14
12 - - - Julkisen budjettitalouden
10 nettomenot kiinte&an

8 paaomaan & varastoihin

6 A vuositiedot

4

2

0

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
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Sodan ja pakotteiden vaikutus Venajan
ulkomaankauppaan
BOFIT Vengja-tietoisku 2023

Heli Simola
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Venajan ulkomaankaupan kehityksen seuraaminen on
valkeutunut

* Venaja julkaisee enaa vain vahan tietoa ulkomaankaupasta
 Tulli el julkaise tavarakauppatilastoja

 Keskuspankki julkaisee neljannesvuosittain tavara- ja palvelukaupan
kokonaisluvut osana (suppeampia) maksutasetilastoja

* Analyysi perustuu vaihtoehtoisille lahteille

* Pellitilastot eli muiden maiden kauppatilastot
« Satama- ja kuljetustilastot

* Arviolhin liittyy paljon epavarmuutta
« Tilastointiin liittyvat tekniset erot

; SUOMEN PANKKI A5 FINLAND S BANK
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Venajan vientitulot nousivat viime vuonna
huippulukemiin

700

600

500

400

300

200

100

Venajan tavaroiden ja palveluiden vienti

Viennin arvo, USD mrd.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Lahteet: CEIC, Vengjan keskuspankki.
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« Raaka-aineiden korkeat
maailmanmarkkinahinnat

* Vientiin kohdistuvat pakotteet
voimaan viiveella

 Uudet vientimarkkinat



Raakaoljylle |0ytyl uusia markkinoita, maakaasun
vientia vailkeampi suunnata muualle

170

150
140
130
120
110
100

90

80

160 -

Venajan oljyn ja maakaasun vienti

Viennin mé&ara, indeksi (100=2012)

—0Qljy Maakaasu
// e~
— G L

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

« Koko vuoden tasolla raakaoljyn
vientimaara kasvol hieman
 Vienti EU-maihin supistui
 Vienti Intiaan moninkertaistui, myos
vienti Kiinaan kasvoi

« Maakaasun vienti supistui jyrkasti

« EU:lla el ole rajoituksia maakaasun
tuonnille, pudotuksen taustalla
Vengjan omat toimet

Huom. Maakaasun vienti v. 2022 omiin laskelmiin perustuva arvio.. KUIjet_USkapaSiteetin .pUL_'Ite eStaa
Lanteet: IEA, Rosstat.  yyjennin muille markkinoille
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Venajan vientitulojen odotetaan supistuvan tana

vuonna

Urals- ja Brent- 6ljylaatujen keskihinta

140 USD/tynnyri
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Lahteet: IEA, Venajan finanssiministerio, Macrobond.
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Lokakuu Joulukuu Helmikuu

« EU:n tuontirajoitukset ja
EU:n seka G7-maiden
hintakatto

« Raakaolyy 12/2022
» Oljyjalosteet 2/2023

 Kuljetuskustannusten
nousu markkinoiden
slirtyessa kauemmas



Venajan tavaratuonti supistui jyrkasti viime vuonna

« Kysynnan vaheneminen
« Talouden taantuma

» Pakotteet
* Vientirajoitukset
« Kuljetuksiin ja
maksuliikenteeseen
kohdistuvat rajoitukset

* Yritysten omat paatokset

« Vetaytyminen markkinoilta,
liiketoimien lopettaminen
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Vengjan tavaratuonnin arvon kehitys kuukausittain

(Indeksi, 100=2018 keskiarvo, kausitasoitettu)
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Huom. Peilitilastojen pohjalta laskettu arvio.
Lahteet: Eurostat, Macrobond, YK Comtrade, omat laskelmat.
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Venaja on tuonnissa entista riippuvaisempi Kiinasta

150 Viennin arvon muutos joulukuussa 2022, % vuotta aiemmasta 100 % Osuus Venéijan tavaratuonnissa, %
90% —— O Muut
100 80% |
70 % @ IVY-maat
i I 00 % @ Turkki
0 — 50 %
1 II‘I"I' 40 % m Intia
50 30 %
20 % EKiina
-100 10 %
e i o e W W @0’6\@@\@\?’0 . 0 % mEU
Lokakuu 2021 Lokakuu 2022

Lahteet: Eurostat, Macrobond, YK Comtrade, IMF DOTS, omat laskelmat.
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Etenkin teknologiatuotteiden tuonti on supistunut

* Vientirajoitukset kohdistuneet
pitkalti teknologiatuotteisiin

» Teknologiatuonnin arvo noin 30 %
pienempl joulukuussa 2022 kuin
vuotta aiemmin

* Nopean inflaation vuoksi tuonnin
maara vol olla supistunut jopa
enemman

« Korvaavaa tuontia osittain muista
maista

« Kiina +7 % v/v joulukuussa
» Turkki +3-kert. v/v joulukuussa
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Venajan teknologiatuonnin arvon kehitys kuukausittain
(Indeksi, 100=2018 keskiarvo, kausitasoitettu)
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Huom. Peilitilastojen pohjalta laskettu arvio.
Lahteet: Eurostat, Macrobond, YK Comtrade, omat laskelmat.
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Venaja el ole pystynyt korvaamaan EU:n vientirajoitusten
kohteena olevia tavaroita muista maista

Arvio Vengjan tuonnista eraissa EU:n vientirajoitusten
kohteena olevissa teknologiatuotteissa
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Huom. Arvio on summa 86 teknologiatuotteesta.
Lahde: Simola (2023).
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* Vengja el iimeisesti ole pystynyt
korvaamaan kaikkea EU:sta
menettamaansa tuontia

* Monissa tavaroissa tuonti
muista maista on kasvanut
« Taman analyysin pohjalta ei voida
sanoa, onko kyse pakotteiden
Kiertamisesta

 Pakotteiden tehokkuuden
Kannalta on keskeista estaa
Kalkki yritykset niiden
Kiertamiseksi




Venajan osuus EU:n ja Suomen ulkomaankaupassa on
supistunut jyrkasti

Vengjan osuus EU:n ulkokaupassa, % Vengjan osuus Suomen koko tavarakaupassa, %
20 20 : o
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Lahteet: Eurostat, Tulli.

* 2022 joulukuu.
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Venajan julkinen talous — mihin ruplat riittavat?
BOFIT Vengja-tietoisku 2023

likka Korhonen
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki



Sotiminen on kallista — julkiset menot kasvavat hyvin
nopeasti, ja tulot laskevat

Federaatiobudjetin nimellistulojen ja —menojen %-muutos vuoden takaa
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Lahde: Vengjan finanssiministerio

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Kun menot kasvavat nopeasti ja tulot laskevat, seuraa
alija@maa — vuonna 2022 2,3 % BKT:sta

Valtiontalouden tasapaino, mrd. RUB
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Lahde: Venajan finanssiministerio =
. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Venajan julkinen velka edelleen matala
Vendajan julkisen sektorin velka

% BKT:sta
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Lahde: Macrobond/Venajan finanssiministerio ja keskuspankki.
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Kansallisen hyvinvoinnin rahastossa viela varoja
Venajan oljyrahastovarat
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Lahde: Macrobond/Vendajan finanssiministerio.
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Vuoden 2023 budjetti hyvaksyttiin 5.12.2022

 Oletuksina mm. Urals-6ljyn hinta $75/bbl, bruttokansantuotteen yhden
prosentin supistuminen ja inflaatio 5 % vuoden lopussa

« Valtiontalouden menojen oletetaan supistuvan vuodesta 2022, 31.131
miljardia ruplaa => 29.000 miljardia ruplaa — seitseman prosentin lasku
(Jjoulukuun 2022 erittain merkittavia menoja ei tosin osattu ennakoida
taman vuoden budjettia laadittaessa)

* My0s tuloissa oletetaan laskua, 27.825 miljardia ruplaa => 26.100
miljardia ruplaa — kuuden prosentin lasku — viime vuosina 0Oljy- ja
kaasusektorin verojen osuus kaikista valtiontalouden tuloista 28—42 %

 Alijaama noin kaksi prosenttia bruttokansantuotteesta

° Finanssiministeridn 2023—2025_ suunnitelm_assa noin kolmasosa menoista
allokoitu puolustukseen ja sisaiseen turvallisuuteen, vuonna 2021 osuus
oli 24 %

B
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Skenaariot: Paivitetty budjetti a (nimellinen BKT +6 %)
ja alempi 6ljynhinta b ($45/bbl)

Valtiontalouden tasapaino
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Skenaariot: Sota maksaa a (menot +10 %) ja sota
maksaa & alempi 6ljynhinta b ($45/bbl)
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Pohdintoja

* Vaikka alijaama olisi selvasti budjetoitua suurempi tana vuonna, se
pystytaan kattamaan paaosin Kansallisen hyvinvoinnin rahastosta
ja kotimaasta lainaamalla

« Mikali nain kay, rahaston likvidit varat loppuvat 2023 loppuun
mennessa

« Kotimainen lainanotto nostaa korkotasoa ja saattaa my0s nostaa
Inflaatio-odotuksia

- Jos verotulot jaavat budjetoiduista, arvioidaanko menoja uudelleen
kesken vuoden? Mitka ovat silloin prioriteetit?

* Vuoteen 2024 lahdetaan hyvin erilaisesta tilanteesta

; SUOMEN PANKKI > FINLAND S BANK
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Kiitos kun osallistuit BOFIT Venaja-tietoiskuun!
WwWw.bofit.fi

@BofitResearch
suomenpankKi.fi



http://www.bofit.fi/

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Venajan
taloudesta ja talouspolitiikasta



Kiitos!

Venaja-tietoiskun videotallenne ja esitykset
ovat katsottavissa verkkosivuillamme
osoitteessa http://www.bofit.fi tilaisuuden jalkeen.

BOFIT e

@ www. bofit.i v E N AJA

o @BOFITresearch 'TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Venajan
taloudesta ja talouspolitiikasta



http://www.bofit.fi/

