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18.5.2021

Talous supistui vain 3 % 2020, vaikka tuli 3 iskua:
korona saapui ja johti rajoituksiin, oljyn hinta putosi,

OPEC+-sopimus vahensi oljyn tuotantoa

Kotimainen kysynta vaheni tuntuvasti, kotitalouksien kulutus ja investoinnit entista matalammalla.
Viennin maara pienentyi pitkasta aikaa, oOljylla iso vaikutus. 4 sektoria luisui.

BKT: kysynta

kausitasoitettu reaalinen volyymi (vuoden 2016 hinnoin),

BKT 2016 =100
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kausitasoitettu reaalinen volyymi (vuoden 2016 hinnoin),
BKT 2016 =100
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—— Tukku- ja vahittaiskauppa
— Jalostusteollisuus
— Kiinteistotoiminta
—— Kaivannaisteollisuus
—— Palvelut (pl. julkiset)
Julkishallinto
—— Kuljetus ja varastointi
——Terveydenhoito ja koulutus
——Rakentaminen
Rahoitus ja vakuutus
—— Maatalous
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Informaatio ja viestinta
—— Sahko-, kaasu- ja lampdhuolto



Talouden eri sektorit elpyneet vaihtelevasti, kevaan 2020
matalat tasot tuottavat pian Venajallakin suuria

vuosikasvulukuja
Talouden keskeisten sektoreiden tuotannon muutos

10 reaalinen volyymi, %-muutos vuodentakaisesta
19 0 N A e SN .
(0] 1 4 g V P ad w
vuoden-  ° \v, " N
OPEC+-sopimusX®éljyn

takaisesta -15 koronarajoitukset suhteellisen
-20 lievié syksysté alkaen

tuotannon rajoitukset pois
véhitellen 4/22 mennessé

-25

-30 , ] : : TP : . :
Kaivannaisteollisuus Jalostusteollisuus Vahittaiskauppa Palvelut kotitalouksille Tavarakuljetukset

-35 (pl. julkiset)

0
%6 17 18 19 20 29 16 17 18 19 20 21 16 17 18 19 20 29 16 17 18 19 20 21 16 17 18 19 20 21

EHHUSte ausiiasolteliu reaalinen volyymi, 2011=109 ﬁg Keskeisissa ennusteissa BKT:n kasvu 2021-22 3-4 %
2021-23 BKT - 116 vuodessa, sen jalkeen kasvu hidastuu. Luonnollisesti

. 114 suuria ennusteriskejd, etenkin korona.

119 BOFIT - keskeisia oletuksia:

106 Korona & rajoitukset poistuvat vuoteen 2022 tultaessa.
I 105 Oljyn hinta (futuuri) laskee lievasti: 2021 65$, 2023 <60$.
%-muutos -3 3/v. 2 100 Julkisen talouden menoja vahennetaan hieman.

1112 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 —=  Ei oleellisesti kasvuun vaikuttavia uudistuksia.
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Kotimaisen kysynnan luisu ja koronarajoitukset iskivat

tuontiin 2020. Tavaroiden tuonti jo elpynyt, matkailun

paluun ajoittumisessa suuri epavarmuus.

%-muutos vuodentakaisesta

Venajan tuonnin muutos

08 09 10
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Lahteet: Rosstat ja Venajan keskuspankki
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Tavarat & palvelut, volyymi

Tavarat & palvelut, arvo euroissa

Tavarat, arvo euroissa

Muut palvelut kuin matkailu, arvo euroissa
------- Matkailumenot, arvo euroissa

13 14 15 16 17

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Matkailumenot

ulkomailla) 10 %
tuontimenoista
v. 2019

(matkailijoiden ostot ".‘
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Tuonti on kovin matalalla etenkin siksi, etta ruplan kurssi on
alhaalla: tuonnin suhde BKT:hen ennallaan (1/5) 10 vuotta
(muitakin tuonnin rajoitteita toki on)

Ruplan kurssi

Venajan tuonnin taso 0 2002 = 100 -
reaalinen volyymi, 2007 = 100 -t
140 160 AN 160
135 150 - - Reaalikurssi =0
130 140 euroon n?’\hden 140
125 130 / 130
120 120 ¥ 120
— Reaalikurssi = \ M
115 110 valuuttakoriin* - 110
V4 N A
1 100 nahden) 100
V4
105 /’ 90 \ ol 90
/ e s A
100 80 _ " Nimelliskurssi 80
70 TN - valuuttakoriin® -
95 K/ ‘ = Y nahden
60 My 60
e BOFIT: . W 5o
85 2020 21-22 23 * ke“skuspankin kauppapainotettu valuuttakori H ," 3 ’/’ A
%-muutos -14 5/v. 3 40 (lahes 90 % ulkomaankaupasta) Nimelliskurssi™ ‘\f\‘ ’)l.. \»-_‘_\“’_“,n“ 40
80 shad: Versis - ihd M
07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 3@ —nae Veraan keskuspankis Puropn nancen 30

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
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Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalltulo;t Kotitalouksien tulojen vaheneminen

120 201

s Trememesine s jyrkentyi 2020, sosiaalitukia lisattiin.

e i Kulutuksen putoamisen ohella varoja

o0 » Kertyi kotitalouksille = suuri epavarmuus-
o0 « tekija talouden elpymisessa.

75 75
13 14 15 16 17 18 19 20 21

Kotitalouksien tulojen ja menojen seka niiden paaerien muutos

reaalisen volyymin muutoksen suhde BKT:n vuodentakaiseen reaaliseen volyymiin, %

8 8

g Jaama tuloista = nettosaastaminen ml. kiinteistot 675

5 . . — Menot pakollisiin 5
4 Tilastoidut Sots'ata : maksuihin 4

3 tyotulot ue = 4
: - ALyl

H -

] //\ N
:2 Muut tulot Kaikki :2
-3 Kaikki rahatulot rahatulot -3
-4 -4
-5 1.1 [ -5
'9 I Menot tavaroihin -(73
8 ja palveluihin 8
-9 -9

-10 -10

-11 -11

12 1 212

-13 -13
14 15 16 17 18 19 20 21 14 15 16 17 18 19 20 21
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miljoonaa henkildéa, kolmen kuukauden keskiarvo

Tyollisyydessa ja
tyottomyydessa isoja
muutoksia 2020,
palautumaan pain

Tyottomyyskorvauksen ala- ja
ylarajoja korotettiin reippaasti
kevaalla 2020 (joskin korvaus
edelleen varsin pieni).

Alue- ja paikallisjohtajat nimetty
erityiseen vastuuseen
tyollisyydesta jo vuoden 2009
kovassa lamassa, erottamisuhka.

10



Julkinen talous keveni todella merkittavasti 2020.

Linjana syksysta lahtien vajeen supistaminen 2021-23.
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Julkista taloutta kevensi 2020 Venajallakin menojen mittava
lisays

Inflaatio soi talla kertaa verrattain vahan menojen lisayksen vaikutusta, eli menoelvytyksella
saatiin hillittya talouden luisua. Menoelvytys alkoi vaimentua loppukesalla.

Vajeen supistamiseksi 2021-23 maara vahentaa menoja hieman. Noussut oljyn hinta auttaa.
Menot edelleen kasvaneet 2021 alkukuukausina.

Julkisen talouden tulojen ja menojen muutos

kolmen kuukauden summan %-muutos vuodentakaisesta (suluissa suhde BKT:hen 2019, %)

50 50
45 Tulot Menot 45
40 (36) (34) 40
35 35
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-10 W Reaalinen volyymi -10
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Myos hintojen kohtalainen vakaus tarkeaa johdolle

Eraiden peruselintarvikkeiden hinnoissa nopeita nousuja 2020 - Uusia kohdistettuja
maaraaikaisia rajoituksia kuluttaja- ja tuottajahintoihin seka vientiin. Rajoitusten alueellista
kayttoonottokynnysta madallettiin. Kuluttajahintojen laaja valvonta kayttoon, kattaa %
keskimaaraisesta kulutuskorista.

Hintojen nousu 2006-21

%-muutos vuodentakaisesta kuukaudesta

50 Kuluttajahinnat Teollisuuden Maatalouden Tuontihinnat 50
tuottajahinnat tuottajahinnat (tavarat &
45 palvelut) 45

40 Kaikki Kaivannaisteollisuus
35 ——Elintarvikkeet
30 —Muut tavarat
25 ——Palvelut

-10 Jalostusteollisuus
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OF FINNISH INDUSTRIES

Vaisuun vai vahvaan kasvuun?

Koronan koettelema Venaja ulkomaisten yritysten silmin
BOFIT 18.5.2021

Jari Jumpponen
East Office of Finnish Industries

Twitter: JariJumpponen
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1. COVID-19 Vendjalla e

Daily COVID-19 cases ) . Russia and other countries
Russia and regions
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2. Rokotustilastot

EAST

OFFICE
OF FINNISH INDUSTRIES
Vaccinated in the Russian regions 17.5.2021
ppl %

1. Chukotsk 11.000 22,3

2. Belgorod 254.300 16,5

13. Moscow oblast 900.000 11,7

14. Karelia 70.800 11,6

15. SPb 619.600 11,5

31. Moscow 1.300.000 10,3

63. Leningrad obl 154.200 8,2

85. Dagestan 78.200 2,5

Sources: Gogov.ru
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3. Kokemukset
Suomalaiset 3/2021 24 56 20
11

Kasvoi Ennallaan M Supistui

Saksalaiset 12/2020 37 52

Hyvin Tyydyttavasti W Huonosti
Venaldiset: 61% kysynta normaalia (3/2021) 59% (1/2021)  53% (1/2020)

62% lainansaanti normaalia (3/2021)

7% konkurssi uhkaa

43% maksurasteja (51%)
28% lainanlyhennyksia, 20% tavaratoimituksia, 9% verorasteja

Lahteet:
Venajan-kaupan barometri kevat 2021 (Suomalais-venalainen kauppakamari, East Office, Elinkeinoelaman keskusliitto, Keskuskauppakamari, Suomen Yrittajat)

AHK: Oenosoi knnmat B Poccmun 2021, 18-11 onpoc BoCTO4HOro KomuTeTa repMaHCKOM SKOHOMUKM U PocciMcKo-TepmaHCKOM BHELLTOProBOM nanaTbl
LICP, LleHTp cTpaTernyeckmx paspaboTtok
Gaidar Institute Economic Monitoring 2021



Lahteet:

Venajan-kaupan
AHK: flenoBsoi Knun

EAST
OFFICE

OF FINNISH INDUSTRIES

4. Odotukset

Suomalaiset 3/2021 44 47 | 8 |

Kasvaa Ennallaan M Supistuu

Saksalaiset 12/2020 32 59 11 |

Lisaa henkilokuntaa Ennallaan B Vahentaa henkilokuntaa

Venalaiset: 40% kysynta kasvaa (4/2021) 60% (2/2021)
17% kysynta heikkenee (4/2021) 3% (2/2021)

Suomalaiset: 27% aikoo investoida, 71% ei aio investoida
Saksalaiset: 29% aikoo investoida, 71% ei aio investoida

barometri kevat 2021 (Suomalais-venaldinen kauppakamari, East Office, Elinkeinoelaman keskusliitto, Keskuskauppakamari, Suomen Yrittdjat)
mat B Poccuum 2021, 18-i4 onpoc BOCTOUHOrO KOMUTETA rePMaHCKOM 9KOHOMUKM U POCCUIACKO-TepMaHCKO BHELHETOProBoi nanatbl

LICP, LLeHTp cTpaTernyeckmx paspaboTok

Gaidar Institute

Economic Monitoring 2021
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5. Aika outo aika

* Toimialojen valinen kilpailu komponenteista
 Markkinahairiot (teras, sahatavara)

* Investointivelka

* Kilpailu entista niukemmista resursseista

Venaldiset:  66% raaka-aineiden hintojen nousu 3/2021 52% (8/2020)
48% kotimaisen kysynnan hiipuminen 67%
40% logistiikan haasteet 32%



6. Toimialat?

EAST

66,3% venalaisista yrityksista voitollisia (2/2021) vs 64,9% (2/2020)

78% maatalous
77% kaupan ala
69% kiinteistoala
61% rakentaminen
59% it-ala

57% logistiikka

49% hotelli- ja ravintola-ala

Ldhde:
MCB aHanuTMKa & ctpaterna, Magram market research

OFFICE
OF FINNISH INDUSTRIES
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OFFICE

OF FINNISH INDUSTRIES

7. Milla toimialoilla eniten kasvuodotuksia?

47% maatalous ja elintarviketuotanto 55% it ja telekommunikaatio
44% it ja telekommunikaatio 48% maatalous ja elintarviketuotanto
39% energiantuotanto (sahko, 6ljy, kaasu) 47% terveydenhoito

35% uusiutuva energia, energiatehokkuus
25% uusiutuva energia, energiatehokkuus
24% k k . g e aels
° oneenrakennus 24% energiantuotanto (sahko, 6ljy, kaasu)
22% kemianteollisuus
21% logistiikka

17% rakentaminen

24% kemianteollisuus
22% logistiikka

o )
17% terveydenhoito 19% rakentaminen

12% koneenrakennus 12% koneenrakennus

8% konsultointi, lakipalvelut 8% vahittaiskauppa

7% vahittaiskauppa 8% autoteollisuus
3% autoteollisuus

Lahteet:
AHK: Olenosoi knumat B Poccun 2021, 18-14 onpoc BocToUHOro KomuTeTa repMaHCKoM 3KOHOMUKM U POCcMMCKO-MepMaHCKOM BHELUHETOProBoi nanaTtbl
AHK: Olenosoi knnmat B Poccun 2020, 17-14 onpoc BocToUHOro KomuTeTa repMaHCKoM 3KOHOMUKM U Poccuitcko-MepMaHCKOM BHELWHETOProBoi nanaTtbl

5% konsultointi, lakipalvelut
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8. ’Made in EU’ Venaja
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Attitude to the EU
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I I a. . [ ]

What is your attitude towards EU now?
as % for each age group

0% 20% 40% 60% 80%  100%
18-24Y.0 | 62% - 14%
25-39 Y.0 | 52% _ 18%
55Y.0. AND OLDER | 36% _ 20%
\
TOTAL FOR THE SAMPLE |'45% 19%
positive | Bnegative it is|difficult to say

Source: Levada 19.2.2021
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Kiitos!

Jari Jumpponen
East Office of Finnish Industries

Twitter: JariJumpponen



Rakenneuudistukset jJa Venajan pitkan
alkavalin kasvu

likka Korhonen ja Heli Simola
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Venajan talous on selvinnyt koronakriisista pelattya
pienemmilla vahingoilla

BKT:n maara, 100=2011

2\ e
/ \o
ﬁ\ >
2011 2013 2015 2017 2019 2021E 2023E

Lahde: Rosstat, BOFIT Venaja-ennuste 1/2021
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Maailmantalouden suotuisampi kehitys

Venajan tilannetta lieventaneet
— Talouden rakenne
— Talouspolitiikka ja tukitoimet

Mutta pitkan aikavalin kasvunakymat
olivat vaatimattomat jo ennen Kriisia

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 26
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Milj.

Demografia hidastaa osaltaan talouskasvua
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Venaja: Tyoikainen vaesto (15—60-vuotiaat)

R
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Lahde: YK (2019)
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Venajan talouden ongelmien oire ja syy — ei tarpeeksi
investointeja

Paaomanmuodostus, %/BKT 2016-2019

Puerto Rico
Equatorial Guinea
Portugal

South Africa

Armenia
Pre-demographic dividend
Euro area

Europe & Central Asia
Chile

Malta

Cambodia

Malaysia

Albania

Nicaragua

West Bank and Gaza
Palau

Tajikistan

Middle income

Kiribati

Indonesia

East Asia & Pacific (IDA & IBRD countries)
Bhutan

+~— Venija 22,9 %

%

Lahde: Maailmanpankki

18.5.2021 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Tuottavuus matalalla tasolla ja kasvaa hitaasti
Tyon tuottavuus suhteessa Yhdysvaltoihin (%)

70
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40
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10

52001 m2019

Venaja
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Romania Viro Puola TurkkKi

Lahde: OECD.
Huom. Tyon tuottavuus = BKT tehtya tyotuntia kohti.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Talouskasvun edellytyksia nakertavat myos muut haasteet

= |ansimaiden talouspakotteet Vengjan tavaraviennin rakenne
— Rajoittavat rahoituksen ja teknologian saatavuutta 190 %
90 %
= Muiden maiden ilmastotavoitteet 07
— Ven3jan vientituotteiden kysynta voi vahentya 70 %
60 %
. . . . 50 %
= Mutta digitalisaatio voi tukea 10
tuottavuuden kasvua 0
20 %
10 %
0%

2000 2005 2010 2015 2019

B Oljy ja kaasu ®EMetallit @Koneet ja laitteet ® Elintarvikkeet O Muut
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Rakenteelliset uudistukset ovat hitaita ja vaikeita — koronakriisi

voi vaikeuttaa niiden toteuttamista entisestaan

= Rakennepolitikan pohjana kansalliset
projektit

= Monia hyvia tavoitteita, mutta
kasvuvaikutukset arvioitu maltillisiksi

= Toteutusaikataulua pidennetty ja
tavoitteita osin laimennettu

18.5.2021 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Kansallisten projektien rahoitus
federaatiobudjetista 2021-2023

Yritykset,
tyollisyys ja
kansainvalisty
minen
9%
Digitaalinen
talous ja
ekologia
N /»
Koulutus,
tiede ja \
kulttuuri
11%
Tiet, liikenne
ja asuminen

28 %

Demografiaja
terveyden-
huolto
41 %

Lahde: Venajan

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland Va Itio nva ra i n m i n iSte ri 6
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Laskuharjoituksia pitkan aikavalin kasvusta

Perusskenaario
Tyoévoiman osuus 65%

Tyovoima Paaoma Kokonaistuottavuus BKT
2021-2025 -1,0% 0,3% 2,0% 1,5%
2026-2030 0,0% 0,3% 1,9 % 2,0 %
2031-2035 -0,2 % 0,3% 1,7 % 1,6 %
2036-2040 -0,6 % 0,3% 1,5% 1,2 %
Alhainen skenaario
Tyovoiman osuus 65%
Tyovoima Padaoma Kokonaistuottavuus BKT
2021-2025 -1,0% -1,0% 2,0% 1,0 %
2026-2030 0,0 % 0,3% 1,9 % 2,0%
2031-2035 -0,2 % 0,3% 1,7 % 1,6 %
2036-2040 -0,6 % 0,3% 1,5% 1,2 %

Memo:
2015-2019 -1,1 % 0,3% 0,9 % 1,2 %

18.5.2021 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Venajan talous olisi 20 vuoden paasta noin 35 % nykyista
suurempi — keskimaarainen talouskasvu 1,5 %

2019 2024 2029 2034 2039

—Perusura —Alhainen skenaario
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Venaja-tietoiskun videotallenne ja esitykset
ovat katsottavissa verkkosivuillamme
osoitteessa http://www.bofit.fi tilaisuuden jalkeen.

| BOFIT

@‘ www. bofit.fi
o @BOFITresearch

BOFIT

VENAJA

-TIETOISKU

Ajankohtaisia teemoja Venadjan
taloudesta ja talouspolitiikasta
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