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KIINA-
TIETOISKU

13.00-13.05 Tilaisuuden avaus
Olli Rehn (paajohtaja, Suomen Pankki)

13.05-14.05 BOFIT Kiina-ennuste 2024-2026
Juuso Kaaresvirta (vanhempi ekonomisti, BOFIT)

Julkisen talouden ndakymat alueiden taloustilanteen
heiketessa
Riikka Nuutilainen (vanhempi ekonomisti, BOFIT)

Ohjelma 14.05-14.30  Kahvitauko

14.30-15.30 Arvoketjujen muutokset EU:ssa ja Kiinassa geopoliittisten
jannitteiden aikana
Tuuli McCully (vanhempi ekonomisti, BOFIT)

Mihin suuntaan Kiina kaantyy - Tulevaisuuden navigointi
liiketoiminnan nakékulmasta

Keskustele X:ssa Timo Helosuo (toimitusjohtaja, Kolster ja puheenjohtaja,
#kiinatietoisku Suomi-Kiina kauppayhdistys)
15.30 Tilaisuus paattyy
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Olli Rehn
Suomen Pankki
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BOFIT Kiina-ennuste 2024-2026

BOFIT Kiina-tietoisku 2024
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Kiinan talouskasvu on hidastuvalla uralla

Talouskasvu Kiinassa, Japanissa ja Koreassa; BKT per capita,
 Demografia ostovoimapariteetti, KOR 1980 =~ CHN 1996 ja JPN 1980 =~ CHN 2010

BKT:n reaalikasvu, %

* Vaesto supistuu ja vanhenee. 16 —=Kiina 1980-2024

* Muuttoliike kaupunkeihin on hidastunut. 1’: _Zp::if;:;joojj
* Heikko tuottavuuskehitys 10 A:\\
* Perassahiihtdjan etu on kaventunut. :
* Hitaat markkinauudistukset. .
 Valtion voimakas puuttuminen resurssien 2 IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
allokaation. 5
Investointivetoinen kasvumalli on N
tlensa paassa ° 1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71

Lahde: IMF WEO ja BOFIT

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen 1
Pankki 4.11.2024
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Reaalitalouden akuutit haasteet (1): Kotimaisen
kulutuksen kasvun hiipuminen

BKT:n kaSVUSta 2024 a”e pUOIet on tU”U'l Luottamusindikaattoreita tyomarkkinoista
kulutuksen kasvusta, mika on vahan. 65

—Tulonakymat, tallettajakysely PBoC
—Tyollisyysodotus, tallettajakysely PBoC

Kuluttajien luottamus erittain heikkoa.

—Tyollisyys, muu kuin teollisuus, PMI

—Tyollisyys, teollisuus, PMI

Tyomarkkinoilla tilanne heikko.

55

Asuntojen hintojen lasku kotitalouksien
vahentanyt varallisuutta. Olemassa 50
olevien asuntolainojen koronleikkaus
auttaa hieman.

45

Epavarma taloustilanne on pitanyt 40

kotitaloudet s3zstelizina 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Lahteet: PBoC, Kiinan tilastokeskus, CEIC ja BOFIT

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen P
Pankki g 4.11.2024
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Reaalitalouden akuutit haasteet (2): Kiinteistosektori
supistuu jyrkasti jo neljatta vuotta

Myynti. m2 o . . e e .
N —Rgag_r_:nﬂnsaloitukset, m2 faa;gi‘zsﬁsneltal:riiii?u:igg;ektorille RomahdUSta yrlFet:ty pysay’Ftaa parl YUOtt_a'
e, T vamiit rakennukset M2 yoaroruner md. 2024 lukuisia toimia sektorin tukemiseksi:
yyntl, . RMB rakennuttajille "kolrhe RMB
2 500 —|nvestoinnit, RMB punaista vilvaa"; ; 25 000

e Asuntokaupan kasirahavaadetta on
0000  laskettu.

2 000 /\ J\"\ﬂ ///

/ * Kaupungit ovat poistaneet omia

é\\

1 500 / ™ rajoitteitaan.
N
PR

e | 10 000

T /A‘:,_/ A~ ‘“’“‘ » Valikoitujen rakennushankkeiden (white
s00 7 soo0  list) l[ainoitusta on helpotettu.
o L L bR * Julkisille toimijoilla halpaa lainaa

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 k”nte'StOJen OStam|Seen

Lahteet: NBS, CEIC ja BOFIT.

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen

EERING 4.11.2024
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Kiinteistorakentamisen supistumisesta huolimatta koko
talouden kiinteat investoinnit ovat edelleen kasvaneet

Arvio kiinteiden investointien arvon kehityksesta

Mrd. CNY Mrd. CNY
50000 . N
45000 —VaIFlo‘nyhtmtm e
—VYksityiset yhtiot S -
40000 ——Ulkomaiset yhtiot (oikea asteikko) e
35000 / s~ -
/ ,r' "':}\’
30000 S _eTTN
—= N
25000 ="
20000
15000
10000
5000
0
< 1 O I~ 00 O O 4 &N M < i O M~ 00 O O 1 NN N ¥
o O O O O O o4 o o = o = o - A < N N N N <
o O O O O O O O O O O O O O O O O o © O N
NN AN NN AN NN NN NN AN NN NN NN NN R

*) arvio tammi-syyskuun perusteella

Lahde: Kiinan tilastovirasto, CEIC, BOFIT ja omat laskelmat

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen
Pankki
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kapasiteetin kayttoasteet, %

Kaikki toimialat
—Autoteollisuus
—Sahkolaitteet ja -koneet
—Tietokoneet ja viestintalaitteet

3Q 2017 3Q 2018 3Q 2019 3Q 2020 3Q 2021 3Q 2022 3Q 2023 3Q 2024
Kaikkien vuosien 3. neljannes
Lahde: Kiinan tilastovirasto, CEIC ja BOFIT
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Vahva vienti on tana vuonna tukenut talouskasvua
merkittavasti

Tavarakaupan volyymin kehitys

Indeksi, 2021 hinnoin mrd USD
120 1000

—Tuonnin volyymi Viennin volyymi 900 | —Tavaravienti ---Tavaratuonti

800 Palveluvienti Palvelutuonti

100 MIIAA A\IJ\I/AI\V 700

90

. 14 p "
J\,J‘:'J\,f- ) 400

Tavara- ja palvelukaupan arvo

110

70 Y
rﬁ,.ﬁ.vmr“ 300
60 ¥ 200
50 100
40 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 0 T T T T T T | | | | | I I I
o i (o] ™M < LN [\s} ™~ co (o))} o — o~ on <t
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2 ¢ 2 2 2 ¢ 2 2 2 g 8§ o8 o 9o 9
o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o o oN (o] o o
Lahteet: CPB ja BOFIT Lahteet: SAFE, CEIC ja BOFIT

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen i ©
g FINLANDS BANK 4.11.2024
—

Pankki SUOMEN PANKKI

EUROJARJESTELMA EUROSYSTEMET
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Markkinat innostuivat, kun Kiina kertoi elvytysaikeista
syyskuun lopulla — tarkemmin toimista on luvattu kertoa 8.11.

* Elvytyksen rajoitteet: julkisen talouden vaje
valmiiksi mittava ja alueiden taloustilanne

heikko.
e Esilla olleita uusia toimia:

1) Kuutta suurta pankkia tuetaan (1000 mrd. juania?)

2) Alueita tuetaan (matalakorkoisella velalla
maksetaan piilovelkaa pois. 2000 mrd. juania?)

3) Kiinteistomarkkinoita tuetaan (mm. alueita
kannustetaan ostamaan asuntoja)

4) Kohdistettua tukea mm. pienituloisille ja
opiskelijoille.

e Eisuoraan vauhdita kasvua, mutta lievittaa
ongelmia.

o o & N O

-10
-12
-14
-16
-18

Kiinan julkisen talouden vaje

% BKT:sta

2018 2019 2020 2021

Lahteet: IMF ja BOFIT

—Laaja vaje —Vaje

2022

2023 e2024 e2025

4.11.2024




Nollan tuntumaan painunut inflaatio viestii heikosta
kotimaan taloudesta; juanin vahvistuminen on helpottanut
keskuspankin rahapolitiikkatoimia

Kuluttajahintojen kehitys Valuuttakurssikehitys
0,
6 L ==NEER =—USD/CNY (oikea, kddnteinen asteikko) =—EUR/CNY (oikea, kdadnteinen asteikko)
Kuluttajahinnat
5 —Pohjainﬂaatio 115 NEER, indeksi 2020 = 100 EUR/CNYJa USD/CNY_ 6.2
4 . T Juan_ 6.4
vahvistuu

3 110 - 6.6
o, LD - 638

2 105 L\ \ -7
1 1 - 7.2
100 - 7.4
0 1 1 I 1 I | | _v I | S| L 76
1 95 - 7.8

- 8
-2 90 8.2

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2020 2021 2022 2023 2024

Lahde: Kiinan tilastovirasto, Macrobond ja BOFIT Lahteet: BIS, Macrobond

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen o
Pankki ¢ 4.11.2024
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5.0
4.5
4.0
35
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0

Rahapolitiikkaa onkin kevennetty talouden tukemiseksi
ja inflaation vauhdittamiseksi

Rahapolitiikka-ja markkinakorkoja * Koronlaskujen ohella liikepankkien
;‘L’jkk:j :‘,EF'tk?rkf’ v varantovelvoitetta on alennettu
— -KOIrKo pv. e RaantelsSrepoKorKo pv. . .o .o
% ——Rahamarkkinakorko 7 pv. Uusi korkoputki kahdeStI ta Na vuonna.

* Keskuspankki on poikkeuksellisesti
viestinyt ennakkoon, etta
lisakevennykset ovat mahdollisia
loppuvuonna.

e Keskuspankki on tukenut myds
porssikursseja uusilla instrumenteilla.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Lahteet: CEIC, PBoC, National Interbank Funding Center ja BOFIT.

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen

EERING 4.11.2024
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Uudistuspolitiikassa positiivisia alkuja, mutta jaavatko
teollisuus- ja teknologiapanostusten varjoon?

Vaesto

Elakeikaa aletaan nostaa 1.1.2025
alkaen, niin etta 2040 miesten elakeika  1o0s0
on 63 vuotta ja naisten 58 tai 55 vuotta. o

miljoonaa ihmista

950

lhmisten muuttamisen helpottaminen 900
maan sisalla. 850
Tukea idkkaille ja kannustimia lasten 50
. . . 750
hankkimiseksi. o

——=Taloudellisesti aktiivinen viestd

Raha- ja finanssipolitiikan kehikot. 650 Tilastovirasto 15-64 vuotiaat

YK 15-64 vuotiaat ja ennuste

600

1980 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 20t

Lahteet: Kiinan tilastovirasto, YK, Macrobond, CEIC ja BOFIT

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen

Pankki 4.11.2024
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Kiinan talouskasvu hidastuu edelleen 2025-2026,
virallisiin tilastoihin liittyva epavarmuus kasvussa

Virallinen ja vaihtoehtoinen BKT:n kasvu

Kiinan BKT:n kasvu, kontribuutiot ja BOFIT-ennuste seki BOFIT ennuste 2024-2026

%

9 YIY, %
EaKulutus 20
8 - 18
EmInvestoinnit 16
7 mm Nettovienti 14
12 ‘
—BKT 10 \
6 - P—— \
6 I \
5 < 4 — L ===
~ 2 — Y
-~ -2 |
3 = - -4 \_
3
2 -1-0 mmm Estimoitujen kasvuvauhtien vaihteluvali
1 ‘:}‘21 = Estimoitujen kasvuvauhtien keskiarvo
16 Virallinen BKT-kasvuvauhti
0 18 -
|| | 0 BOFIT ennuste
-1 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 e2024 e2025 2026

Léhteet: Kiinan tilastovirasto ja BOFIT Lahteet: NBS, Macrobond ja BOFIT.

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen o
Pankki ¢ 4.11.2024
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Kasvunakymissa on riskeja kumpaankin suuntaan

— Pankkisektorin todellinen tila saattaa olla selvastikin niiden itsensa raportoimaa
heikompi.

— Kiinan ulkosuhteet lannen kanssa jatkuvat jannitteising, ja eskaloitumisen riski
on olemassa.

+ Uudistuksia viedaan odotettua nopeammin eteenpain.

+/ — — Voimakas elvytys vahvistaisi kasvua lyhyella aikavalilla, mutta keskipitkalla
aikavalilla sopeutustarve kasvaisi.

? Tarkeiksi tavoitteiksi katsottuihin tilastoihin kuten BKT:n kasvu liittyva
epavarmuus kasvaa.

Juuso Kaaresvirta | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen

EERING 4.11.2024
Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 2
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Julkisen talouden nakymat alueiden
taloustilanteen heiketessa

BOFIT Kiina-tietoisku 2024

Riikka Nuutilainen
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 4.11.2024



Virallisesti julkisen velan maara on maltillinen

e Keskushallinnolla on vain vahan velkaa.

* Alueiden budjettivelka myds suhteellisen
pieni.
* Alueet ovat ottaneet virallista velkaa

enemman nk.
erikoisjoukkovelkakirjalainojen kautta.

» Tarkoitettu (infrastruktuuri-) projektien
rahoitukseen, joiden odotetaan maksavan
itsensa takaisin.

* Eisisally budjettiin tai vajeeseen.

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Kiinan virallinen julkinen velka

B Keskushallinto ® Paikallishallinnon budjettivelka ™ Paikallishallinnon erikoisbondit

% BKT:sta
120

100

80

60

40 ...II
H E e m B [ ]

Qi B AR AR

S E NN

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024e
Lahde: Kiinan finanssiministerio, CEIC, IMF ja BOFIT.
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Todellisuudessa budjetin ulkopuolista velkaa on virallisesti
tunnistettua huomattavasti enemman

Kiinan koko julkinen velka (IMF:n arvio)

¢ AI Uelden pe ru Sta mlen Paikallishallinnon epasuorat velkavastuut M Paikallishallinnon virallinen velka
. Valti h Keskushalli
rahoitusyhtididen (LGFV) velasta on ! = Keskushallinto
vain vahan virallisia tietoja 0

* Viimeisimmassa v. 2014 tarkastuksessa 4,
velkaa noteerattiin vajaa 9 000 mrd.
juania (13 %) BKT:st3 80

* Arvioiden mukaan (mm. IMF) "

LGFV:den velka nykyisin noin 60 000 IIIII
en velka nykyisin noin zz I I ! ! . I . i i

mrd. juania (48 % BKT:sta) —

e Lisaksi valtion rahastoilla on velkaa 0 j . . . . . I I

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024e
Lahde: Kiinan finanssiministerio, CEIC, IMF ja BOFIT.
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Alueiden rahoitustilanne on selvasti heikentynyt

Alueiden budjettitulot ja -menot vuosittain

* Alueiden budjettitulot kattavat yha

) .. . M Tulot ® Menot B Alijaama
pienemman 0san menoista. 15 0gp M- juania
e Alijaama katetaan 20 000
maanmyyntituloilla, keskushallinnon 15 000
tulonsiirroilla ja velkarahalla. 10 000
. . . . . 5000
e Rahoitustilanteen kiristyessa alueet .
ovat alkaneet myyda omaisuuttaan, ‘000
kunnallisten tyontekijéiden palkkoja 10000
on leikattu ja palkkojen seka laskujen 5 000
maksuissa on uutisoitu olleen © x 9 o T 8 ¥ 9 o ¥
viivastyksia. ]S &8 &8 8 8§ |®§ /& & ¥’ §®

Lahde: Kiinan finanssiministerio, CEIC ja BOFIT.
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Taloudellisessa tilanteessa huomattavia eroja alueiden valilla

Tulot ja menot alueittain 2023 Tulojen ja menojen erotus suhteessa
% alueen BKT:st3 alueen BKT:hen 2023
60 :
@ X tulot  ® menot
50
40
.. .
hdbdll )
30 o ° .
o0 ®4 o
20 o ® %o, 00" o %
10 XXXXXXX x X )()(x)()( Xxxx X x X X
0
MZRECWSCRCTXWOGOXXCPSWE WWS 5 WWE
e as e P PECSSG5ce8ESES SRS
cl® CSoNooS P 3T ST wlT TR o
g~ c ZQ:’I:;:O_‘.EI -u—,"’ﬁI chSc S Po
o o O s - 2 &N o5
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Lahde: Kiinan finanssiministerio, tilastovirasto, CEIC ja BOFIT.
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Maanmyyntitulot ovat vahentyneet kiinteistosektorin
kriisin myota ja budjetin ulkopuolinen lainakanta kasvaa

Alueiden maanmyyntitulojen osuus on Rakennusmaan myynnin arvo

laskenut 3 000 Mrd. juania, 12 kk liukuva summa
e 2021:49 % kaikista tuloista 3 000
* 2023: 28 % kaikista tuloista 7 000
Samalla LGFV:eiden velka on kasvanut 6 000

* Noin 2700 paikallishallinnon rahoitusyhtiota, jotka  sooo
ovat laskeneet liikkeeseen joukkovelkaa

4 000

* Naiden ottama velka on kasvanut 2022-2024 n.
13000 mrd. juania 3000
2000

e Velanhoitokulut n. 3 000 juania vuosittain (2,5 %

. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
BKT:sta)

Léahde: China Real Estate Information Website, CEIC ja BOFIT.
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Epavirallista velkaa siirretaan viralliseksi velaksi

Alueet ovat saaneet laskea liikkeeseen uutta  * Pankkeja on ohjattu

lainaa LGFV-velkojen pois maksuun (nk. uudelleenjarjestelemaan LGFV:eiden
debt swap). velkoja: myontamaan lisaa laina-aikaa ja
* LGFV-veloista tulee virallista julkista velkaa. alentamaan korkoja.

* Viivastyneita lainoja ei tarvitse raportoida
hoitamattomiksi.

V. 2015—-2018 uutta velkaa laskettiin
liikkeeseen 12 000 mrd. juania piilovelkojen o o
poismaksuun. * Halutaan valttaa markkinahairiot.

Sittemmin kokoluokka pienentynyt. * Implisiittinen valtion takaus.

* n.1400 mrd. juania v. 2023 ja 2024. * Toimet eivat vahenna velan maaraa,

. , ainoastaan sen kustannuksia.
2023 talouden tyokokouksessa alueiden

riskien vahentaminen keskeisena.

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 4.11.2024



Budjetin ulkopuolista velkaantumista
halutaan rajoittaa ongelma-alueilla

e 12 provinssia on tunnistettu korkeariskisiksi (punaisella).

* Lainojen uudelleenjarjestely kohdennetaan erityisesti naille alueille
ja ovat oikeutettuja keskuspankin hatarahoitukseen.

* Rajoituksia alueiden investointeihin: joitain infrastruktuuriprojekteja
on kasketty keskeyttaa ja uudet vaativat hyvaksynnan.

* Uuden velan liikkeeseenlaskua muihin tarkoituksiin rajoitettu.

» Kahdeksalla alueella uuden velan liikkeeseenlasku kattaa budjetin
ulkopuolisen velan.

* Toisaalta Guangdong ja Shanghai kertoivat v. 2021
maksavansa kaiken piilovelan pois.

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Arvio julkisen velan maarasta 2023
% alueen BKT:sta
Guangdong I

Shanxi

H Virallinen velka

Sh:irnag' B Epdvirallinen (LGFV) velka
Liaoning
Sisd-Mongolia
Tiibet
Ningxia
Fujian
Heilongjiang
Hebei
Hainan
Henan
Shandong
Hubei
Xinjiang
Yunnan
Anhui
Shaanxi
Hunan
Jilin
Qinghai
Jiangsu
Guangxi
Chongging
Jiangxi
Guizhou
Gansu
Sichuan
Zhejiang
Tianjin

0 50 100 150
Lahde: FT ja BOFIT.
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Hoitamattomien velkojen riskit lisaantyneet

e Paaosa alueiden virallisesta ja epavirallisesta e LGFV:den maksuhairidt kasvussa.
velasta on kotimaan pankkisektorin taseessa. « Yha monimutkaisempia instrumentteja.

e Pelkastan LGFV:eiden velan arvioitu olevan 15 %

oankkisektorin taseesta (Fitch). * Riskien vahentamiseksi alueiden taseet

tulisi siivota ja osa veloista alaskirjata.

* Suurempi riski velkaisten provinssien aluepankeilla. S o o
* Riskeja lisaa se, etta paljon kytkoksia

* Pankkien tila heikentynyt pandemian ja alueiden yritysten, rahoitusyhtididen ja
kiinteistosektorin kriisin myota. pankkien valilla.
* Lisaksi niiden tulee tarjota edullista lainaa mm. * Tappioita todennakoisesti alueille,
alueille, mika painaa kannattavuutta. keskushallinnolle seka rahoitussektorille.

 Alueilla on paljon omaisuutta.

* Sen myyminen ei valttamatta ole helppoa.

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 4.11.2024



Julkisen talouden rahoitustilanteen kiristyminen rajoittaa
tulevaa talouskasvua

* Elvytysvara kaventunut yli 10 vuotta jatkuneen hyvin kevean finanssipolitiikan myota.
* Talouden ja kiinteistosektorin tukitoimet ovat suurelta osin olleet alueiden vastuulla.

e Vaestdn ikaantyminen ja kasvavat elake- ja terveydenhoitomenot vain lisaavat
rahoitustarvetta tulevina vuosina.

* Piilovelkojen poismaksaminen on pois tuottavista kohteista.

* |[Iman yha suurempia tulonsiirtoja kdyhemmille ja velkaantuneemmille alueille, riskina on
vha voimakkaampi alueellinen eriytyminen.

* Tarpeen finanssipolitiikan reformi, jossa veroja korotettaisiin ja alueiden verotusoikeutta
lisattaisiin, keskushallinnolle suurempi vastuu talouden tukemisesta.

4.11.2024
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Kiitos!

Kysymyksia ja keskustelua

Riikka Nuutilainen

Suomen Pankin nousevien talouksien

tutkimuslaitos (BOFIT) SUOMEN PANKKI
. EUROJARJESTELMA

Suomen Pankki

FINLANDS BANK

EUROSYSTEMET
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Kahvitauko

Ohjelma jatkuu klo 14.30
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KIINA-
TIETOISKU

13.00-13.05 Tilaisuuden avaus
Olli Rehn (paajohtaja, Suomen Pankki)

13.05-14.05 BOFIT Kiina-ennuste 2024-2026
Juuso Kaaresvirta (vanhempi ekonomisti, BOFIT)

Julkisen talouden ndakymat alueiden taloustilanteen
heiketessa
Riikka Nuutilainen (vanhempi ekonomisti, BOFIT)

Ohjelma 14.05-14.30  Kahvitauko

14.30-15.30 Arvoketjujen muutokset EU:ssa ja Kiinassa geopoliittisten
jannitteiden aikana
Tuuli McCully (vanhempi ekonomisti, BOFIT)

Mihin suuntaan Kiina kaantyy - Tulevaisuuden navigointi
liiketoiminnan nakékulmasta

Keskustele X:ssa Timo Helosuo (toimitusjohtaja, Kolster ja puheenjohtaja,
#kiinatietoisku Suomi-Kiina kauppayhdistys)
15.30 Tilaisuus paattyy
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Arvoketjujen muutokset EU:ssa ja Kiinassa
geopoliittisten jannitteiden aikana

Kiina-tietoisku

Tuuli McCully
Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen Pankki

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Geopoliittiset jannitteet ja epavarmuudet ovat nousseet

Maailman geopoliittinen riski-indeksi

Indeksi, 12 kuukauden liukuva keskiarvo

Kiinan talouspoliittinen epavarmuusindeksi

Indeksi, 12 kuukauden liukuva keskiarvo
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Lahteet: BOFIT ja Economic Policy Uncertainty, www.policyuncertainty.com. Lihteet: BOFIT ja Economic Policy Uncertainty, policyuncertainty.com.
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Kiinan tavaraviennin kasvu EU:hun ja Yhdysvaltoihin
vaimeaa muuhun maailmaan verrattuna

Kiinan vienti Yhdysvaltoihin ja EU:hun

e Viimeisen kuuden vuoden aikana B Vienti Yhdysvaltoihin Vienti EU:hun —Kokonaisvienti, oikea akseli
(SnykUU 2018-SnykUU 2024) Kiinan 200 Mrd. USD, 12 kuukauden liukuva summa Mrd. USD, 12 kuukauden liukuva summa 4000
tavaravienti on kasvanut 41 %. S~~~ 3500
. . 600 ’/"
o Vienti EU:hun +26 % | 3000
. . _ 500 A
o Vienti Yhdysvaltoihin +8 % A
" - 2500
400 |
- 2000
- Pandemian jalkeen tavaravienti 300
_ o - 1500
EU:hun ja Yhdysvaltoihin on 500
e L. - 1000
laskenut selvasti. -
. . . . - 500
o Vienti mahdollisesti
0 0

kOImanSIen malden kaUtta' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Lahteet: Kiinan tulli, Macrobond ja BOFIT.
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Kiinan tavaratuonti EU:sta ja Yhdysvalloista on
vuoden 2018 tasolla

Kiinan tuonti Yhdysvalloista ja EU:sta

® Viimeisen kuuden vuoden B Tuonti Yhdysvalloista Tuonti EU:sta —Kokonaistuonti, oikea akseli
aikana (syyskuu 2018—syyskuu 350 Mrd. USD, 12 kuukauden liukuva summa Mrd. USD, 12 kuukauden liukuva summa | 2000
2024) Kiinan tavaratuonti on
o 300 -~ 2500
kasvanut 23 %.
. . 250
o Tavaratuonti EU:sta ja - 2000
Yhdysvalloista ei ole 200
- 1500
kasvanut. 150
o Tuonti mahdollisesti 100 - 1000
kolmansien maiden kautta.
0 0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Lahteet: Kiinan tulli, Macrobond ja BOFIT.

Tuuli McCully | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen
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Kiinan tarkeys EU:n ulkomaankaupalle ennallaan,
Yhdysvaltojen osuus kasvanut hieman

Kauppakumppanien osuudet EU:n ulkomaankaupasta

e JSA Kiina e=Japani ==Iso-Britannia =Sveitsi

%-osuus kokonaiskaupasta (tuonti ja vienti)
6 ——
5
4 \
3
2
1
0

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Lahteet: IMF DOTS, Macrobond ja BOFIT.
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EU:n tarkeys Kiinan ulkomaankaupalle ennallaan,
Yhdysvaltojen osuus pienentynyt

Kauppakumppanien osuudet Kiinan ulkomaankaupasta

—FJ e JSA e ]apani —Eteld-Korea ASEAN

18 %-osuus kokonaiskaupasta (tuonti ja vienti)
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Lahteet: Kiinan tulli, Macrobond ja BOFIT.
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Kotimainen arvonlisa valmistavassa teollisuudessa:
tuotannon kotiuttaminen vahaista

Kotimainen arvonlisa valmistavan teollisuuden tuotannossa
% 2018 m 2023

EU27 USA Kiina
Lahteet: BOFIT ja ADB.

Tuuli McCully | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen
Pankki
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Muutos kotimaisen arvonlisan osuudessa vuosina 2018-2023

prosenttiyksikkoa

EU27

Lahteet: BOFIT ja ADB.
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Kiina
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Kiinalaisen arvonlisan osuus on kasvanut EU:ssa
vuoden 2018 jalkeen

Ulkomainen arvonlisa EU:n valmistavassa teollisuudessa

30 % ulkomaisesta arvonlisista 2018 w2023

25
20
15

10

Pohjois-Amerikka Kiina Intia Aasia pl. Kiina & EU:n
Intia ulkopuolinen

Lahteet: BOFIT ja ADB. Eurooppa

Tuuli McCully | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen

i
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Kiinalaisen arvonlisan osuus Yhdysvalloissa on

pysynyt muuttumattomana vuoden 2018 jalkeen

Ulkomainen arvonlisa USA:n valmistavassa teollisuudessa

% ulkomaisesta arvonlisista 2018 m 2023
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EU27 Pohjois-Amerikka Kiina Intia Aasia pl. Kiina &
pl. USA Intia

Lahteet: BOFIT ja ADB.
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EU:n arvonlisan osuus Kiinan teollisuudessa on

pysynyt muuttumattomana vuoden 2018 jalkeen

Ulkomainen arvonlisa Kiinan valmistavassa teollisuudessa
35 % ulkomaisesta arvonlisasta 2018 m 2023
30
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10

EU27 Pohjois-Amerikka Intia Aasia pl. Kiina & EU:n
Intia ulkopuolinen

Eurooppa
Lahteet: BOFIT ja ADB.
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EU:n ja USA:n arvoketjujen pituudet ovat lyhentyneet
hieman: onko kyseessa alkava "nearshoring”-trendi?

Valmistavan teollisuuden ulkomaisten panosten arvoketjun pituus Ulkomaisten panosten arvoketjun pituuden muutos 2018-2018
km 2018 m 2023 %omUULOs
9000 10
8000 g
7000
6
6000
5000 4
4000 2
3000
0
2000
1000 2
0 -4
EU27 USA Kiina Intia EU27 USA Kiina Intia
Lahteet: BOFIT ja ADB. Lahteet: BOFIT ja ADB.
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Yhteenveto

* Kiinan tarkeys EU:n ulkomaankaupalle ennallaan, Yhdysvaltojen osuus kasvanut.
e EU:n tarkeys Kiinan ulkomaankaupalle ennallaan, Yhdysvaltojen osuus pienentynyt.

e EU:n kotimainen arvonlisa valmistavassa teollisuudessa vahentynyt.
— Ei todisteita tuotannon kotiuttamisesta.

 Kiinalaisen arvonlisan osuus on kasvanut EU:ssa vuoden 2018 jalkeen.
— EU:n valmistavan teollisuuden Kiina-riippuvuus ei ole pienenemassa.

 Kiinalaisen arvonlisan osuus Yhdysvalloissa on pysynyt muuttumattomana vuoden 2018 jalkeen.
- Yhdysvaltojen valmistavan teollisuuden Kiina-riippuvuus ei ole pienenemassa.

e EU:n arvonlisan osuus Kiinan teollisuudessa ennallaan, Yhdysvaltojen osuus laskenut vuoden 2018 jalkeen.
— Kiinan valmistavan teollisuuden riippuvuus Yhdysvalloista on pienentynyt.

e EU:nja USA:n arvoketjujen pituudet ovat lyhentyneet hieman.
— Muutokset toistaiseksi pienia.
— Jaa nahtavaksi onko kyseessa alkava “nearshoring”-trend.i.

Tuuli McCully | Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT), Suomen ;
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Tuuli McCully
Suomen Pankin nousevien talouksien
tutkimuslaitos (BOFIT)

Suomen Pankki
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Tulevaisuuden navigointi
liiketoiminnan nakokulmasta

Mihin suuntaan Kiina kaantyy -

150

KOLSTER’
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KOLSTER®

WWW.KOLSTER.COM

Timo Helosuo

CEO, Kolster Oy Ab
Chairman, Finland-China Trade Association

Vice President, Europe-China Trade Association




On vaikea olla globaali ilman Kiinaa

Mika motivoi yrityksia Kiinaan?
1. Tuote- ja palveluvienti
2. Valmistus Kiinassa

3. R&D aktiviteetit paikallisesti tai osana globaalia
toimintaa

4. Lisensointi

5. Oman toiminnan skaalaaminen yritysostojen kautta Ja onko USA vaihtoehto?

(M&A)
 Talouden huima kasvu

Kayko ovi ulos vai sisaan talla hetkella? * Vaalien tulos - epavarmuus

e NATOn mahdollisuudet

|‘<OLSTER® COPYRIGHT 2024 | 44 WWW.KOLSTER.COM



Kiinan strateginen rooli yrityksille on muutoksessa \
JARRUTTAA markkinoille menoa \\

KIIHDYTTAA markkinoille menoa
- Markkina houkuttelee nykyisellakin - Tuotevalikoiman osalta
kehitysvauhdilla liiketoimintastrategia elaa ,/

- ruoka, terveysteknologia, ymparistoteknologia - kaksikayttotuotteet )'
Sanktioiden maailma avaa yrityksille - Tarve hajauttaa logistiikkaketjua ':

mahdollisuuksia

- Softan osalta eriytyminen US vs Kiinan
markkinoilla hyvaksyttavaan softaan
f

- Saantely ja vastatoimet
- Euroopan ja USAn tariffit "
/

=> On tarve tarkastella Kiinaan liittyvia strategisia paatoksia useammin '
X/

WWW.KOLSTER.COM
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Kilpailu kovenee - pysymmeko mukana?

Tuotantoteknologian huima kehitys
- Uusien tehtaiden automaatioaste ylittaa 95%

- Hyvin toimiva logistiikkaketju ja uuden teknologian hyodyntaminen

Paatoksenteon nopeus ja toteutuksen vauhti eroaa Euroopasta
- Tarkoitushakuista saatelya on vaikea ennakoida (esim. elintarvikkeet)
- Kiinalaiset yritykset kasvavat ulos Kiinasta kv-markkinoille
- Suojatullit ja erilaiset tariffit tydokaluina kauppapolitiikassa

- European Chamber Position Paper 2024/2025: “More action needed,
not more action plans”

KOLSTE&(@ COPYRIGHT 2024 | 46 WWW.KOLSTER.COM



Enta IPR - ovatko innovaatiot suojassa?

Kiina rakentaa vauhdilla IP-toimialaa

R _ _ 5,269 patent agencies in China
Hakemusmaarat suuria mutta laatu vaihtelee 8.9% of agencies have been
established 20+ years ago
40.9% have been established for
less than 3 years ago

Kiina on 4. suurin hakijamaa EPOn patenttihakijana

Kiinassa kannattaa varautua:

76,230 individuals having patent

agent qualifications

34,396 practicing patent agents

- Lakia tulkitaan paikallisella vivahteella 20.4% of patent agents have been
working less than 1 year

- Kiinalaiset kilpailijat hyodyntavat kasvavassa maarin IP- S

lainsaadantoa myos omiin tarkoituksiinsa

- QOikeusistuimien rooli on erilainen kuin lannessa

|‘<OLSTER® COPYRIGHT 2024 | 47 WWW.KOLSTER.COM



Osaammeko katsoa riittavan isosti?

Rajaako vahva kansallinen identiteetti tarkastelukulmaamme
tulevaisuuden mahdollisuuksiin?

Esimerkki:

Sahkoautojen kaytto valtakunnallisena saatdsahkon reservina

KOLSTE&(@ COPYRIGHT 2024 | 48 WWW.KOLSTER.COM
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KOLSTER®

Hyodynna Kiinan markkina

— Pysy pulssilla

+358 40 576 1659



mailto:timo.Helosuo@kolster.com

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 4.11.2024



BOFIT

KIINA-
TIETOISKU

Lammin kiitos osallistumisestasi!

Kiina-tietoiskun videotallenne ja esitykset ovat
katsottavissa verkkosivuillamme osoitteessa
www.bofit.fi tilaisuuden jalkeen.

SUOMEN PANKKI % FINLANDS BANK
EUROJARJESTELMA EUROSYSTEMET
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